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Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

En dépit de la tension quant a la constitution du nouveau gouvernement, et de
I'annonce de I'agence Japonaise R&I de I'abaissement de sa note attribuée a I'Etat
Tunisien, le marché boursier est parvenu a cloturer la semaine sur une note positive
en gagnant 1,4% a 4 708,47 points. Depuis, le début de I'année, I'indice a porté sa
performance annuelle a 2,8% contre 1,4% la semaine derniére.

Les capitaux échangés ont totalisé un volume de 41,8MD, avec une moyenne
journaliére de 8,36MD nettement supérieure a celle de la semaine écoulée (3,4MD).
La balance des variations a été nettement tirée vers le haut avec 27 valeurs a la
hausse et 10 a la baisse. Le reste des valeurs est demeuré au méme niveau que celui
atteint la semaine derniere.

Il est a noter qu’aucune transaction de bloc n’a été réalisée au courant de cette
semaine.

Comportement des valeurs :

Tunindex 4708,47
Variation nhepdo 1,4%
Variation ,, 2,8%
Tunindex 20 1863,87
Variation nhepdo 1,9%
Variation ,, -0,8%
Volume de la semaine (MD) 41,8
Capitalisation boursiére (MD) 14 436
PE 2012e 18,4
Div Yield 2,2%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Var hebdo  Varan
Placement Obligataire SICAV 104,439 0,1% 0,7%
SICAV BNA 90,06 1,5% 2,7%
FCP Progrés 125,588 0,6% 1,6%
FCP Confiance 127,196 0,5% 1,6%
Indices sectoriels

Cloture Var hebdo  Var an Cloture
Sociétés financieres 3107,51 1,2% 1,6% 3069,29
Banques 2772,21 1,1% 1,0% 2743,00
Assurances 9386,13 0,6% 4,6% 9334,08
Services financiers 4856,46 3,5% 4,7% 4690,63
Services aux consommateurs 3996,51 -0,1%  3,2% 4000,16
Distribution 5776,98 0,0% 2,6% 5776,61
Biens de consommation 2768,05 2,1% 5,1% 2711,93
Automobile et Equipementiers 2206,77 -3,3%  -5,8% 2281,91
Agro-alimentaire t Boissons 2861,88 2,8% 6,3% 2785,02
Industries 1930,11 4,4% 6,5% 1848,25
Batlment? et Matériaux de 1372,36 5,2% 8,2% 1305,05
construction
Matériaux de base 2529,04 -1,4% -0,4% 2565,50

La plus forte performance a été enregistrée par le titre Land’Or qui a gagné plus de 39,2%
de sa valeur a 10,44D, en seulement deux journées de bourse apres avoir été
introduite a 7,500D, et réservée a la hausse dés sa premiere journée de cotation le
jeudi pour n’étre cotée que vendredi et enregistrée un volume record de transactions,
4,7MD pour 451 588 titres échangés.

En deuxieme position vient se placer le titre SOMOCER qui progresse de 19,3% en
cette semaine a 3,520D, aprés une suite de pole position quotidienne en termes de
nombre d’actions échangées.

Le titre Tunisie Leasing a gagné 9,1% cloturant la semaine a 25D, et en élevant sa
performance depuis le début de I'année a 10,6%.

Du c6té des baisses, Hexabyte a perdu plus de 4,5% de sa valeur durant cette
semaine a 6,390D, suivi de la valeur STEQ qui a perdu 4,4% pour finir la semaine a
8,410D. En troisieme place des plus fortes baisses de la semaine, le titre Tunisie Lait,
vient se placer avec aussi 4,4% de baisse pour cloturer la semaine a 3,920D.

Du coté des volumes, le titre SOMOCER s’accapare haut la main, la premiere place du
classement avec 10,752MD loin devant le titre Land’Or avec seulement 4,7MD, qui
reste un volume notable pour seulement une seule journée d’échange.

Du coté des indices, « Automobile et Equipementiers » a perdu 3,3% en cette
semaine, réalisant le plus forte baisse, contre +5,2% pour « Batiments et Matériaux de
construction ». Néanmoins la balance reste positive avec 8 hausses et seulement 3
baisses.
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Plus fortes hausses

Cloture Variation
Land'Or 10,440 39,2%
SOMOCER 3,520 19,3%
Tunisie Leasing 25,000 9,1%
ATL 3,680 8,6%
SITS 3,450 8,2%
Plus fortes baisses

Cloture Variation
Hexabyte 6,390 -4,5%
STEQ 8,410 -4,4%
Tunisie Lait 3,920 -4,4%
ASSAD 8,150 -4,1%
SERVICOM 17,800 -3,3%

Plus forts volumes

Cloture Volume échangé

SOMOCER 3,520 10752 661
Land'Or 10,440 4714579
Carthage Cement 3,800 2 644 445
SITS 3,450 2520181
Adwya 7,840 2393429
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1. Amen Bank : Compte rendu de ’AGE du 05/03/2012

L’AMEN BANK, a tenu le 5 Mars, son AGE qui a délibéré principalement sur I'opération d’augmentation de son capital de 100MD a 122,2MD, par incorporation de réserves et émission de nouvelles
actions gratuites a distribuer a ses actionnaires a raison d’une action nouvelle pour 10 actions anciennes et porter ainsi le capital a 110MD. Par la suite, une augmentation de capital en numéraire,
réservée, sera réalisée pour permettre a la SFI, Société d’Investissement directement liée aux Nations Unies, d’intégrer le capital de la banque en I'augmentant de 12,25MD et avoir ainsi 10% du
capital apreés augmentation. La SF| participera a hauteur de 1% directement dans le capital de FAMEN BANK, et indirectement par I'intermédiaire des ces deux fonds d’investissement ; a savoir
Africa Capitalisation Fund (3,99%) et IFC Capitalisation Fund (4,99%). Cette augmentation sera réalisée a un cours qui représente la moyenne pondérée par les volumes des cours observés pendant
les six mois précédant la signature du contrat (26/12/2012), soit 34,259D, décotée de 10% (effet de I'augmentation du capital gratuite qui précédera son entrée), soit un cours de souscription de
30,830D. Par ailleurs, '’AGE a voté la modification des statuts en y intégrant certaines regles restrictives de bonne gouvernance, qui devraient normalement étre liées a I'arrivée de ce nouvel
actionnaire dans la famille 'TAMEN BANK.

2. Economie : Dégradation de la note de la Tunisie de BBB- avec perspective stable a BBB- avec perspective négative

L'agence japonaise de notation « Rating and Investment Information » (R&I) a annoncé qu’elle a décidé de changer la perspective de la Tunisie de stable a négative.
Elle a expliqué sa notation par la lenteur des efforts du gouvernement tunisien de renforcer les fondamentaux de I’économie suite au retard mis dans la stabilisation politique qui a pris une longue
période. Par conséquent, ajoute-elle, il pourrait devenir difficile de maintenir la notation si la situation économique et financiere empirait plus que prévu, raison pour laquelle I'agence a abaissé la
perspective de la Tunisie de stable a négative.

R&I souligne qu’elle surveillera si le gouvernement qui sera formé sera capable de mettre fin aux troubles politiques aussi vite que possible, ajoutant qu’elle suivra de tres pres les progrés dans le
processus des élections et les évolutions de la situation économique et fiscale a la lumiére desquelles fixera sa prochaine notation, prévient-elle.

3. SFBT : Augmentation de capital par incorporation de réserves de 4MD

Le conseil d’administration de la société réunile 7 mars 2013, a proposé la création d’une réserve pour réinvestissements exonérés au sein de I'entreprise, conformément a la loi 93-120, pour un
montant de 4MD. De ce fait le prochain conseil d’administration, qui devra statuer sur les états financiers de I'exercice 2012,proposera une augmentation de capital, par incorporation de cette
réserve, afin de le porter de 76 MD a 80MD.




